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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHLI OZET KONSOLUDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (Tlglarak gosterilnitir)

Gegmis Donem

pari Donem (Bagimsiz

(Incelemeden Denetimden

Gegcmems) Gegmis)

Dipnot 30 Eylul 31 Aralik

Referanslari 2014 2013

VARLIKLAR

Doénen Varliklar 86.291.33< 206.919.140
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.293.00C 95.281.050
Ticari Alacaklar 28.520.32 46.379.422
Tliskili OImayan Taraflardan Ticari Alacaklar 28.327.08C 46.071.801

i skili Taraflardan Ticari Alacaklar 193.249 307.621
Diger Alacaklar 1.904.462 1.567.700
Tiskili Olmayan Taraflardan Djer Alacaklar 1.691.685 1.566.230
Tiskili Taraflardan Diger Alacaklar 212.777 1.470
Imtiyazl Hizmet Anlamalari 34.454.22¢ 44.108.340
Pagin Odenm§ Giderler 8.839.15C 5.019.588
Cari Donem Vergisiylégili Varliklar 197.534 184.206
Diger Dénen Varliklar 4.082.632 14.378.834
Duran Varliklar 1.123.095.10¢ 961.357.557
Imtiyazli Hizmet Anlamalari 6 94.393.144 104.094.187
Finansal Varliklar 167.508 108.295
Diger Alacaklar 23.989.15! 11.899.501
Tiskili Olmayan Taraflardan Djer Alacaklar 4.206.603 351.135
Tiskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 19.782.55€ 11.548.366
Maddi Duran Varliklar 5 840.686.901 717.421.599
Maddi Olmayan Duran Varliklar 41.573.80¢ 41.949.591
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5 19.430.672 19.806.458
Serefiye 22.143.132 22.143.133
Pain Odenm§ Giderler 4 53.070.32¢ 41.011.218
Ertelenmg Vergi Varligi 24.930.302 21.939.066
Diger Duran Varliklar 44.283.95€ 22.934.100
TOPLAM VARLIKLAR 1.209.386.43: 1.168.276.697

Tlisikteki 8 ile 33’Uncii sayfalar arasinda sunulan nsefie politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zeiskdide

finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHLI OZET KONSOLUDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (Tlglarak gosterilnitir)

Gegmis Donem

pari Donem (Bagimsiz
(Incelemeden Denetimden
Gecmems) Gecgmis)
Dipnot 30 Eylul 31 Aralik
KAYNAKLAR referanslari 2014 2013
Kisa Vadeli Yukumlultkler 241.684.21z 331.113.199
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14 60.363.48¢ 46.441.613
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 14 95.728.232 95.775.147
Diger Finansal Yukimlalukler 18.064 1.528.052
Ticari Borglar 60.217.347 141.866.502
Tiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 24.085.57¢ 59.025.809
Nigkili Taraflara Ticari Borglar 3 36.131.774 82.840.693
Calsanlara Sglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 563.255 579.399
Diger Borglar 13.569.112 28.126.463
Tliskili Olmayan Taraflara Dger Borclar 522.675 1.765.136
Tiskili Taraflara Diger Borglar 3 13.046.43¢ 26.361.327
Ertelenmg Gelirler 75.169 5.335.707
Donem Kari Vergi YUukimlulgi 8.088.740 7.554.708
Kisa Vadeli Kagiliklar 545.489 388.973
Calisanlara Sglanan Faydalaralligkin
Kisa Vadeli Kasilklar 545.489 388.973
Cari Dénem Vergisiylélgili Borclar 1.609.936 2.500.763
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 905.378 1.015.872
Uzun Vadeli Yikumlaltkler 707.377.96¢ 594.765.388
Uzun Vadeli Borglanmalar 14 705.188.71¢ 592.328.564
Diger Finansal Yukimlulukler - 22.722
Diger Borglar 607.305 988.822
Tiskili Olmayan Taraflara Dger Borglar 161.895 543.412
iskili Taraflara Borglar 3 445.410 445.410
Uzun Vadeli Kagiliklar 1.581.945 1.425.280
Calisanlara Sglanan Faydalaralliskin
Uzun Vadeli Kagiliklar 1.581.945 1.425.280
OZKAYNAKLAR 260.324.261 242.398.110
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 230.528.331 219.855.345
Odenm§ Sermaye 10 171.042.30C 171.042.300
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmi
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 6.779.641 8.445.989
Yabanci Para Cevrim Farklari 6779641 8.445.989
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacakigiis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (89.307) (89.307)
Tanimlanmy Fayda Planlari Yeniden Ol¢im
Kazancg/Kayiplari (89.307) (89.307)
Kardan Ayrilan KisitlanmiYedekler 10 56.068.93¢ 51.589.982
Gecmg Yillar Karlari / Zararlari (15.612.576; 37.712.818
Net Donem Kari / Zarari 12.339.334 (48.846.437)
Kontrol Gicll Olmayan Paylar 29.795.930 22.542.765
TOPLAM KAYNAKLAR 1.209.386.43" 1.168.276.697

Tlisikteki 8 ile 33'Uncii sayfalar arasinda sunulan nsefie politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zeiskdtide
finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLUDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (Tlglarak gosterilnitir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasllat
Satglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Ber Gelirler
Esas Faaliyetlerden Bgr Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIDERLERIT
ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Giderleri (-)

VERGT ONCESI KAR/ZARAR

Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmg Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Donem Kari/Zararinin Dagilimi

Kontrol Gicil Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

1.000 adet pay bsina kazang/kayip

Cari Cari Gecmis Gecmis

Ddnem Ddnem Donem Ddnem

(incelemeden  (incelemeden  (incelemeden (incelemeden

Gegmems) Gegcmems) Gecmems) Gegcmems)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

Dipnot 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Referanslari 2014 2014 2013 2013
165.851.97+ 63.124.98¢ 285.319.02¢ 119.297.562
9 (126.042.257, (54.132.434)  (230.527.705  (99.885.033)
39.809.717 8.992.554 54.791.32C 19.412.529

9 (6.760.958) (2.241.269) (5.777.668) (1.581.737)
6.296.506 2.028.563 4.278.988 1.302.489

(7.262.059) (3.754.628) (3.628.610) (2.040.164)
32.083.20€ 5.025.220 49.664.03C 17.093.117

11 10.621.029 9.186.705 20.960.09¢ 8.368.549
11 - 405.151 (239.320) (75.880)
42.704.235 14.617.076 70.384.80¢ 25.385.786

12 (23.696.132) (13.468.079)  (100.533.342'  (53.856.310)
19.008.103 1.148.997 (30.148.533) (28.470.524)

(5.098.252) (846.495) 4.677.721 4.640.374

(8.088.740) (3.257.155) (5.924.270) (2.726.819)

2.990.488 2.410.660 10.601.991 7.367.193

13.909.851 302.502 (25.470.812) (23.830.150)

13.909.851 302.502 (25.470.812) (23.830.150)

1.570.517 154.998 (3.756.907) (2.176.038)

12.339.334 147.504 (21.713.905) (21.654.112)

13.909.851 302.502 (25.470.812) (23.830.150)

13 0,72 0,009 (1,27) (1,27)

Tlisikteki 8 ile 33'Uincli sayfalar arasinda sunulan nseh& politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zeiskdide
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finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TAHRHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Jlolarak gosterilrmtir)

DONEM KARI/ZARARI

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmi s Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklar

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmi s Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Tanimlanmg Fayda Planlari Yeniden Olgiirnr
Kazanc/Kayiplari

DiGER KAPSAMLI GEL IR/GIDER

TOPLAM KAPSAMLI GEL IR/GIDER

Toplam Kapsamli Gelir/Giderin Dagilimi:
Kontrol Gicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Cari Donem Cari Donem Gec¢mis Donem Gecmis D6nem
(incelemeden  (incelemeden (incelemeden (incelemeden
Gegcmemg) Gegcmemg) Gegcmemg) Gegcmems)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll
2014 2014 2013 2013
13.909.851 302.502 (25.470.812) (23.830.150)
(1.666.348) 93.046 (2.182.646) (1.728.562)
(1.666.348) 93.046 (2.182.646) (1.728.562)
- - 139.204 972

- - 139.204 972
(1.666.348) 93.046 (2.043.442) (1.727.590)
12.243.50¢ 395.548 (27.514.254) (25.557.740)
1.570.517 154.998 (3.756.907) (2.176.038)
10.672.986 240.550 (23.757.347) (23.381.702)
12.243.50¢ 395.548 (27.514.254) (25.557.740)

Tlisikteki 8 ile 33'Uncii sayfalar arasinda sunulan nsefie politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zeiskdide
finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOUDE OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tl9larak gosterilntir)

1 Ocak 2013 itibariyle bakiye

Transferler

Toplam kapsaml (gider) / gelir
Odenen temettiiler

Sermaye ar§l

30 Eylul 2013 itibariyle bakiye

1 Ocak 2014 itibariyle bakiye

Transferler

Toplam kapsaml gelir / (gider
Sermaye ar§l

Odenen temettiler

30 Eylul 2014 itibariyle bakiye

Birikmis Kar/Zarar

Kar veya

Zararda Yeniden
Siniflandinlacak

Birikmis Diger
Kapsamli
Gelirler veya
Giderler

Kar veya
Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger
Kapsamli
Gelirler veya
Giderler

Kardan Tanimlanmy Fayda
Ayrilan Gecmi Yillar Planlari Yeniden Ana Ortakli ga Kontrol Giicu
Odenmg Kisitlanmg Karlar/ Net D6nem Yabanci Para Olgiim Ait Olmayan Toplam
Sermaye Yedekler (Zararlarr) Kari / (Zarari) Cevrim Farklar Kazanc/(Kayiplari) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
171.042.30C 47.370.328 19.086.960 22.847.998 85.991 (236.651) 260.196.92€ 28.384.832 288.581.758
- 4.219.655 18.628.343 (22.847.998) - - - - -
- - - (21.713.905) (2.182.646) 139.204 (23.757.347) (3.756.907) (27.514.254)
- - - - - - - (926.145) (926.145)
- - - - - - - 4.178.697 4.178.697
171.042.30C 51.589.983 37.715.303 (21.713.905) (2.096.655) (97.447) 236.439.57¢ 27.880.477 264.320.056
171.042.30C 51.589.982 37.712.818 (48.846.437) 8.445.989 (89.307) 219.855.34E 22.542.765 242.398.110
- 4.478.957 (53.325.394) 48.846.437 - - - - -
- - 12.339.334 (1.666.348) - 10.672.986 1.570.517 12.243.503
- - - - - - - 6.667.402 6.667.402
- - - - - - - (984.754) (984.754)
171.042.30C 56.068.939 (15.612.576) 12.339.334 6.779.641 (89.307) 230.528.331 29.795.930 260.324.261

flisikteki 8 ile 33'Uincii sayfalar arasinda sunulan nse& politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zeisktide finansal tablolarin tamamlayici bir pardasi
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

A. lisletme Faaliyetlerinden Elde Edilen

Nakit Akimlari

Vergi Oncesi Kar/(Zarar)

Donem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Duzeltmeler

- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler

- Kargiliklar ile ilgili duzeltmeler

- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmele

- Gelir tahakkuklari ile ilgili dizeltmeler

- Gider tahakkuklar ile ilgili dizeltmeler

- Ertelenms finansman gideri ile ilgili diizeltmeler

- Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaktan
kayip/kazanclar ile ilgili dizeltmeler

- Yabanci para ¢evriminden kaynaklanan gergehie

net kur farki gideri

- Gergeklememis net kur farki (geliri)/gideri

Isletme sermayesinde gercekéen desisimler

- Ticari alacaklardaki azalartisla ilgili diizeltmeler
- Hizmet imtiyaz anlgmalari alacaklarindaki azsla

ilgili dizeltmeler

- Finansal varliklardaki astile ilgili dizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili dger alacaklardaki agfia ilgili

dizeltmeler

- Ticari bor¢lardaki azajfartisla ilgili diizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili dger borclardaki azafla ilgili

duzeltmeler

Faaliyetlerden (Kullanilan) / Elde Edilen

_ Nakit Aki slari
Odenen vergi

Diger nakit girgleri/cikiglari

Cari Donem Gecmis Dénem
(incelemeden (incelemeden

Gegcmems) Gegcmems)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Eylul 30 Eylul
Referanslari 2014 2013
19.008.103 (30.148.533)
5.9 21.700.361 18.087.842
464.821 241.527
11,12 18.700.093 12.892.965
(2.042.950) (6.217.855)
(6.226.709) 19.142.902

12 3.376.489 2.117.001
(17.431) (179.237)

170.730 (2.182.646)
(6.526.391) 64.446.111
19.902.042 (25.383.542)
27.222.62€ 26.632.999

(59.213) (67.088)

(11.276.904)
(74.977.036)

(21.662.285)

(66.424.153)
39.837.206

(11.720.909)

(12.243.654) 41.074.590
(7.554.708) (6.995.860)
(151.640) (79.559)
(19.950.002) 33.999.171

Tlisikteki 8 ile 33'Uncii sayfalar arasinda sunulan nsefie politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zeiskdide
finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Aki slari

Maddi duran varliklarin sgindan elde edilen
nakit

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit cglari

Verilen nakit avans ve borglardan geri 6demele

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Aki slari

Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit gieri

Bor¢ 6demelerine gkin nakit ¢ikglar

Kontrol giici olmayan paylarda sermayesarti
Alinan faiz

Odenen faiz

Odenen temettiiler:

- ana ortaklik d1 paylara
Diger nakit finansal yukumluliklere gkin
odemeler

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki (Azalis)
(A+B+C)

D. Donem bgi nakit ve nakit benzerleri
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri
(A+B+C+D)

Cari Dénem Gecgmis Donem
(incelemeden (incelemeden

Gecmems) Gecmems)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Eyll 30 Eyll
Referanslari 2014 2013
39.965 215.502

(138.650.380
(25.390.655)

(74.731.165)
(1.374.400)

(164.001.070'

(75.890.063)

264.912.83¢ 99.718.510
(142.522.070 (83.794.324)
- 4.178.697

2.708.926 1.711.308
(25.619.197) (10.297.843)
(984.754) (926.145)
(984.754) (926.145)
(1.532.716) (5.914.051)
96.963.022 4.676.152
(86.988.050) (37.214.740)
95.281.05C 46.395.890
8.293.000 9.181.150

Tlisikteki 8 ile 33'Uncii sayfalar arasinda sunulan nsefie politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zeiskdide
finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Ayen Enerji AS.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu ektrik Uretimi ve ticaretinin
yapilmasidirSirket, 1990 yilinda kurulmyiur. Sirket, cgsgunluk hissesine sahip olan Aydirfgrketler
Grubu’nun UyesidirSirket'in ana ort& Aydinerinsaat AS.’dir (“Aydiner insaat”).

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayith adresgasidaki gibidir:
Hulya Sok. No: 37, Gaziosmarga#Ankara

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayittidve hisseleri Borsaistanbul'da §lem
gormektedir. 30 Eylll 2014 tarihi itibariyl8jrket hisselerinin halka acik kismi %15,01'dir (8dalik
2013: %15,01'dir) (Not: 10).

Grup’un 30 Eylul 2014 tarihi itibariyle ¢aan personel sayisi 218'dir (31 Aralik 2013: 204).
Sirket’in bagh ortakhklari (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve kayithdresleri gagida

belirtilmistir:

Bagl Ortaklk

Ana faaliyeti

Dogrudan
Istirak Orani

Dolayh
Istirak Orani

Kayith ofis adresi

Ayen Ostim Enerji

Elektrik Gretimi

Hulya Sokak No: 37

¥ i “ 0, 0,

Ure_tml AS. ("Ayen ve ticareti %76 %76 Gaziosmanpg Ankara

Ostim”)

Kayseri Elektrik Uretim Elektrik Gretimi,

Sanayi ve Ticaret A. dagitimi ve %96 %96 Yemliha Kasabasi Kayseri

(“Kayseri Elektrik™) ticareti

Ayen Elektrik Ticaret - : o o Hulya Sokak No: 37

A.S. (“Ayen Elektrik”) Elektrik ticareti %100 %100 Gaziosmanpg Ankara

Aksu Temiz Enerji S " .

Elektrik Uretim Sanayi ve vEehteilf:tz;Irke':iJ retimi %70 %70 Ga?iggganKakAﬁﬁé?J

Ticaret AS. ("Aksu") pa
Bulevardi Deshmoret e Kombit

Ayen-AS Energji SHA Elektrik Gretimi 682 %87 Qendra e Biznesit Twin

(“Ayen-AS”) ve ticareti Towers, Kulla nr.2, Kati i 10

Tirane/Albania (Arnavutluk)

Ayel Elektrik Uretim Elektrik dretimi, " _

Sanayii ve Ticaret /. dagitimi ve %55 %55 Ga?iglsyriasnc,kalfb\’:l]ck).a?;

(“Ayel Elektrik”) ticareti e

Arakli Dogalgaz Enerji S " .

Sanayi ve Ticaret 4. \Ifelretli((t:g':el:iretlml %76 %76 Ga?iggrianKakA’:E;)a?

(“Arakh Enerji”) pa

Ayen Dagalgaz Enerji

Uretim Sanayi ve Ticaret  Elektrik Gretimi %90 %90 Hulya Sokak No: 37

A.S. (“Ayen
Dogalgaz”)(*)

ve ticareti

Gaziosmanpg Ankara

(*) Ayen Dogalgaz ara donem Ozet konsolide finansal tablolariide dnemli bir etkisi bulunmagindan ve faaliyete

proje sonlandirilmyi olup ydnetim tarafindan 27 Ekim 2014 tarihli @dausti Genel Kurul toplantisinddrket'in
tasfiyesine karar verilrgiir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (devami)

Dogrudan Dolayl
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Istirak Orani  Istirak Orani Kayith ofis adresi
Bulevardi Deshmoret e Kombit
- . Qendra e Biznesit Twin
0, 0,
Ayen Energji Trading Elektrik ticareti /60 %100 Towers, Kulla nr.2, Kati i 10
SHA (“Ayen Trading”)(*) Tirane/Albania (Arnavutluk)
. . Kosangicev Venac Sokak No:
Aven Energii Trading Elektrik ticareti %0 %100 20, 11000 Belgrad, Serbia
D.O.O Beograd- .
StariGrad(*) (Sirbistan)
Ayen Energji Trgovanje z
Elektricno Energijo, I . 0 o Dolenjska cesta 148, 1000
D.O.O. (¥ Elektrik ticaret /0 %100 Ljubljana, Slovenia (Slovenya)

(*) Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar izée 6nemli bir etkisi olmag@indan ve faaliyete gecmetiden
konsolidasyona dahil edilmestir.

Ayen Enerji bunyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelkksantrali (‘HES”) Yapislet-Devret (“YID”)
modeli ile yapilmg olup 12 Aralik 2013 tarihinde saat 24:00 itibagifgUAS’a devredilmitir.

Ayen Enerji biinyesinde Akbik mevkiinde kurulypnolan 31,5 MW kurulu gictindeki Akbuk Ruzgar
Elektrik Santrali icin 18 Ocak 2007 tarihi itibaley49 yil streyle Uretim lisansi alghr. Santralin
sirasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlezints,8 MW'lik birinci kismi ve 14,7 MW'lik ikinci
kisminin kabuli yapilarakletmeye alinntir.

Ayen Enerji binyesinde, Gughiane ili, Kdrttin ilgesi sinirlarinda kurulgolan, 49 yil streyle Gretim
lisans! bulunan 70,8 MW kurulu gictndeki BlyUkdiEgS; 1 Haziran 2012 tarihi itibariylglétmeye
alinmstir.

Ayen Enerji biinyesinddzmir ili Karaburun ilgesi sinirlarinda kurulmwlan, 49 yil sireyle tretim
lisans! bulunan 30,75 MW kurulu giciindeki Mogdn RES, 27 Eylul 2013 tarihi itibariylglétmeye
alinmstir.

Ayen Enerji bunyesinddzmir ili Seferihisar ilgesi sinirlarinda kurulgolan, 49 yil streyle Uretim
lisans! bulunan 24 MW kurulu gicundeki Korkmaz RE& 2014 yilinin Austos ve Eylul aylarinda
sirasiyla 10 MW’lik birinci kismi ve 14 MW’lik ikioi kisminin kabull yapilarak, ticarglétmeye
alinmstir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula BarajDYmodeli ile yapilmy olup Kizilirmak Nehri
tzerinde bulunmaktadir. Kurulu giici 100 MW, yilliietim kapasitesi 422 milyon kwWh'dir. Santralin
insaatina 1998 yilinda Banms ve Agustos 2005'tesietmeye alinmstir. Yamula Baraji’'ningletme
suresi 20 yil olup, 2025 yilinda ségiee slresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in binyesinde bulunan Ostim kombingalgaz cevrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle kletmeye alinngtir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sgiha
Bdlgesi'nde kurulmgi olan 41 MW gicundeki dmlgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu
hiakumleri ile Dengeleme Uzlarma Yodnetmelii (DUY) cercevesinde elektrik enerjisi sati serbest
piyasada gercekjérmektir. Sirket’in ana ortgl Aydinerinsaat'in Ayen Ostim’in sermayesindeki pay!
%24'tur.

Ayen Elektrik'in fiili faaliyet konusu “Elektrik Brasasi Lisans Yonetmgiinin “Toptan Satg Lisans!”
hukumleri ile dger ilgili ydnetmelikler cergevesinde elekirik em&njin ve/veya kapasitesinin toptan gati
ve dgrudan serbest tlketicilere saile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (devami)

Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve TicamiS. biinyesinde bunulan Kaysdli Yahyali
ligesi sinirlarinda kurulnguolan 72 MW kurulu giiciindeki Aksu Ruzgar Elektrier@ali igin 29
Kasim 2007 tarihi itibariyle 49 yil sure ile Uretiimansi almgtir. Santralin 2012 yilinin Mart, Nisan ve
Mayis aylarinda sirasiyla 30 MW’lik birinci kisn6 MWLk ikinci kismi ve 6 MW'lIk Gglnci
kisminin kabulU yapilarak, ticaglétmeye alinmtir.

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk Cumhuriyetinde yedan 110,7 MW kurulu glctindeki Fan
Irmagl Havzasi Hidro Elektrik Santralleri’'nin yapimi ¥d. yil sire ile gletiimesi &i ile ilgili olarak
yatirim calgmalarini stirdirmektedir.

Ayel Elektrik'in fiili faaliyet konusu “Elektrik Pyasasi Lisans Yonetmgiinin “Toptan Satg Lisans!”
hukumleri ile dger ilgili ydnetmelikler cergevesinde elekirik em&njin ve/veya kapasitesinin toptan sati
ve dagrudan serbest tiketicilere saile ithalat ve ihracatinin yapiimasidir.

Ayen Enerji 9 Mayis 2012 tarihinde Arakli Enerji gdgaz Uretim Sanayi ve Ticaret %¥nin % 76
oranindaki hissesini devralgtir. Arakli Enerji'ye Trabzon ili, Arakl ilgesindmsa edilecek olan 73 MW
kurulu guctindeki Cankaya HES i¢in EPDK tarafindsaris verilmesi uygun bulunstur.

Ayen Elektrik Ticaret AS., 3.500.000 LEK (25.000 AVRO) sermayeli Ayen Efefgading SHA'ya 24
Eylul 2013 tarihinde %2100 oranindgdiriak etmitir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina
gore 30 Eylul 2013 tarihinde kurulgtur. 30 Eylil 2014 tarihi itibariyle, ara dénem tZ®nsolide
finansal tablolar Gzerinde 6nemli bir etkisi olmaddan konsolidasyona dahil edilmatini

Ayen Elektrik Ticaret AS, 10.000 AVRO sermayeli Ayen Energji Trading D.OQu®{Sirbistan) ile 7.500
AVRO sermayeli Ayen Energji Trgovanje z Elekto Energijo, D.O.O (Slovenya) sirasiyla 13 Haziran
2014 ve 19 Haziran 2014 tarihinde %100 oranigtiak etmitir. S6z konusuirketlerin fiili faaliyet
konulari Avrupa Birlgi yonetmelikleri cercevesinde elektrik enerjisinie/veya kapasitesinin fta
Avrupa Birligi Ulkeleri olmak Uzere toptan sative d@rudan serbest tiketicilere satile ithalat ve
ihracatinin yapiimasidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:
Bu 1 Ocak — 30 Eylul 2014 hesap donemine ait Opetsélide finansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 10 Kasim 2014 tarihinde onaylanme yayinlanmasi icin yetki verilgtir. Yonetim

Kurulu ve Genel Kurul dindakilerin ara donem 6zet konsolide finansal tabladesistirme yetkisi
yoktur.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LiSKIiN ESASLAR
Sunumailiskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Sirket ve Turkiye'de yerlgk bagl ortakliklar, yasal defterlerini ve kanuni fingad tablolarini Turk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca beliten muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Ayen-AS Arnavutluk'da kayith olup muhasebe kayntha Arnavutluk’da gecerli olan muhasebe
standartlarina gore, Arnavutluk Leki bazinda hamdktadir.

llisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyas@siulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il,11Mo’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayadliskin Esaslar Tebfi” (“Tebli ") hiikiimlerine uygun olarak hazirlangrolup Teblgin

5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe veeba Standartlari Kurumu (“KGK")
tarafindan yurdrlge konulmy olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye FeanRaporlama
Standartlari ile bunlara skin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alingtr.

Ayrica ara donem 6zet konsolide finansal tabloldipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunughar.

Ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablataakul deeriyle gosterilen bazi finansal varlik ve
yukumluluklerin dginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Licdssinden hazirlanrr.

Kullanilan Para Birimi

Grup’'un her gletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette budwklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birinil@ hazirlanmgtir. Her sletmenin finansal durumu
ve faaliyet sonuclarSirket'in gecerli para birimi olan ve ara donem 6kenhsolide finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade editir.

Grup’'un bal ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak oeyonlarini 6nemli derecede etkileyen
veya Uzerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olag durumlarin ekonomik énemini yansitan para
birimlerini kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-Aghavutluk LEK'ini kullanmaktadir. TMS 21'e
gore Arnavutluk LEK'i cinsinden finansal durum tabl kalemleri (sermaye hesaplari haric) finansal
durum tablosu tarihinde gecerli olansakuru ile (1 LEK = 0,0207 TL), kar veya zarar tadlo
kalemleri ise aylik ortalama alkurlari ile TL'ye donigtiirilerek konsolidasyona dahil ediktir.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nomigarridiée tasinmakta olup, buna ikin cevrim
farklari ile finansal durum ve kar veya zarar tabloun TL'ye ¢evriminden kaynaklanan gevrim
farklari 6zsermaye icerisinde yabanci para cevarkléri hesabinda muhasebgl@mektedir.

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
(a) Finansal tablolarin sunumunu etkileyen TFRSlerde ypilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
(b) Finansal tablolarin sunumunu etkileyen TFRSlerde ypilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

(c) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un ara dihnem 6zet konsolide finansal tablolarini
etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirlen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (@siklikler)  YatirimSirketleri*

TMS 32 (Deiisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Negt&ilmesi

TMS 36 (Deiisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilibeger
Aciklamalart

TMS 39 (Deisiklikler) Turev Urlnlerin -~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devampir

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergilet

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasingtaian mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
TFRS 10, 11, TMS 27 (Dgssiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu desisiklik ile TFRS 10’a eklenen hikimler cercevesindgiym kletmesi tanimini karlayan
isletmelerin tim bgli ortakliklarini gercge uygun dger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalariirg&in istisna getirilmgtir.

TMS 32 (Desisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlgtiriimesi

TMS 32'deki dgisiklikler finansal varlik ve finansal borclarin nedliriimesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina aciklama getirteshr. Bu déisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuypilana hakkina sahip’ ve ¢ezamanh tahakkuk ve 6deme’
ifadelerine aciklik getirir.

TMS 36 (Desisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri KazanilabiliDeger Aciklamalari

TFRS 13 “Gergge Uygun Dger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olaraketredisiikligiine @rams
varlklarin geri kazanilabilir tutarinin élcimundiskin aciklamalarda bazi dsiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulrgwlup, TMS 36'nin 130 ve 134 Unci paragraflari
degistirilmi stir.

TMS 39 (Dsesisiklikler) Tiarev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Mubabesinin
Devamlilgi

TMS 39'da yapilan bu dggsiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunraeacinin vadesinin
dolmasinin veya sonlandiriimasinin s6z konusu chtgiyna, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmegieeeaciklik getirilmstir.

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yukumluliklerin 6desinéortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklgiginde, sletmelerin vergi ve vergi benzerinin édenmesingkiti olarak bir borg
muhasebelkgirmesi gerekgine aciklik getirmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmy Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(d) Heniz yuriarli ge girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen desisiklikler
ve yorumlar

Grup henlz yarurige girmems asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlaréritgn asagidaki
degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamagtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Fesiklikler) TFRS 9 ve GegiAciklamalari igin Zorunlu Yarurltk Tarihi
TMS 19 (Deiisiklikler) Calisanlara Sglanan Faydalat

2010-2012 Dénemingiskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve 3BVIS
lyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39

2011-2013 DéneminBiskin Yillik

fyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS™40

TMS 16 ve TMS 38 (Dgisiklikler) Amortisman ve jtfa Paylan Igin  Uygulanabilir Olan
Yoéntemlerin Agiklanmési

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonralgan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonrageyan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9Finansal Araclar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklasiniflandirilmasi ve olgiima ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da @giklik yapilan TFRS 9 finansal yukumluluklerin
siniflandiriimasi ve dlgcimui ve kayitlardan cikaasnile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Dgisiklikler) TFRS 9 ve GegiAciklamalari icin Zorunlu Yurarluk Tarihi

Kasim 2013'te TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi ¢a® 2018 tarihinden 6énce olmamak kaydiyla
ertelenmgtir. Bu desisiklik KGK tarafindan hentiz yayinlanmagtr.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saslanan Faydalar

Bu deisiklik calisanlarin veya tcunci ¢derin yaptgl katkilarin hizmete Qg olmalari durumunda
hizmet donemleri ile nasil gkilendirilecesine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinhizmet
yilindan b&msiz olmasi durumundagletmenin bu tir katkilari hizmetin sunufgludéneme ikkin
hizmet maliyetinden azalgeklinde muhasebefgriimesine izin verilir.

2010-2012 Dénemindliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 2: Bu deiisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kgulu’ tanimlarini dgistirirken ‘performans
kosulu’ ve ‘hizmet kgulu’ tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu dezisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde geigaiygun dgeriyle ol¢ulir.

TFRS 8: Bu dsasisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bdlimlerine uygulanmada yonetim
tarafindan yapilan @erlendirmelerin aciklanmasini zorunlu kilar, ve tml varliklari toplaminin
isletme varliklar1 toplami ile mutabakatinin ancakitio® varliklarinin raporlanmasi durumunda
gerektgini belirtir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(c) Heniz yurirli ge girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen desisiklikler
ve yorumlar (devami)

2010-2012 Dénemindliskin Yillik Tyilestirmeler (devami)

TFRS 13: Bu dezisiklik, TFRS 9 ve TMS 39'a getirilen gesikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve
borclarin iskonto edilmeden dl¢llebilmesingdgirmedigine aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38:Bu dezisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden gerleme §lemine tabi
tutuldusunda, varlgin defter dgerinin yeniden dgerlenmi tutarina gére dizeltilir.

TMS 24: Bu deisiklik isletmenin dger bir isletmeden Kilit yonetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu ydneticilere dderymveya 6denecek tazminatlarin agiklanmasi gefielei aciklik
getirir.

2011-2013 Dénemindliskin Yillik lyilestirmeler

TFRS 3: Bu daisiklik musterek anlamanin kendi finansal tablolarinda ghérek anlama
olusumunun muhasebsakirilmesinin TFRS 3 kapsamignda oldguna agiklik getirir.

TFRS 13:Bu dezisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina a&ikjetirir.

TMS 40: Bu daisiklik bir gayrimenkulin yatirnm amacli gayrimenkweya sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul olarak siniflandiriimasi ksanda TFRS 3 ve TMS 40 arasindakikilre
aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38 (Dgisiklikler) Amortisman ve jtfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan
Yéntemlerin Aciklanmasi

Bu desisiklik, maddi duran varliklar icin bir vaghin kullanimi sonucunda ofan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullemakinin uygun olmagiina aciklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngoru olanyalaizca maddi olmayan duran bir vanh gelir
Olcimu olarak ifade edildi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran viahlelde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindangkili oldugunun kanitland durumlarda maddi olmayan
duran varliklar icin bir varfiin kullanimi sonucunda ajan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa
yonteminin kullaniimasinin uygun olmgdigorisini de ileri surmgiir. Bu deisiklik ayrica bir
varhgin kullanilmasi sonucunda dretilen bir kalemin gele donemlerde satifiyatinda beklenen
disUslerin bir varlgin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime bekignt isaret edebilegg ve
sonrasinda vaga iliskin gelecekteki ekonomik faydalardasdiéiin gostergesi olabilegekonusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

Grup,standartlarin finansal durum ve performansi Uzegtkerini dezerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem 0zet konsolide finansal tablolarin hammasinda kullanilan muhasebe politikalari, 1
Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde kullanilamasebe politikalari ile uyumludur. Ara dénem

Ozet konsolide finansal tablolar 1 Ocak - 31 AréliKL3 hesap donemine ait yillik konsolide finansal
tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte okunmalrdi
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fLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylil 2014
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Aydinerinsaat AS. (¥) - - - - 35.551.520 13.046.438 - -
Kayseri ve Civari Elektrik A. - - - - 6.402 - - -
Aksu diger ortaklar(**) - - - 12.236.690 - - - -
Agron Turizm ve Ticaret A. 161.341 - - - - - - -
As Energji ShPk (***) - - - 6.795.578 - - - -
Ayen Energy Trading - 212.750 - - - - - -
Ayen Enerji hissedarlari - - - 750.288 - - - -
Arakli diger ortaklar - - - - - - - 445.410
Metayinsaat Sanayi Ticaret A. - - - - 559.883 - - -
Diger 31.908 27 - - 13.969 - - -

193.249 212.777 - 19.782.55€ 36.131.774 13.046.438 - 445.410
*) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik'ilydiner ingaat'in ¢gitli bolgelerdeki syerlerine yaptii elektrik sagindan olgmaktadir. Kisa vadeli ticari borglar Aydinkwaat'in Grup’un yapilmakta olan

yatinmlari icin kesngioldusu hakedj faturalarindan okmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar isedferinsaat tarafindan Grup’a verilen finansal borctarsmlaktadir. Séz konusu finansal borglar
icin uygulanan faiz orani 30 Eylul 2014 itibarig&l2,01'dir.

(**) Alacaklar, Aksu’nun dger ortaklarindan sermaye taahhidungiii alacaklarindan olmaktadir.

(***) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarindan sermaye taahhudungiiti alacaklarindan olmaktadir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2013

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
) Ticari Ticari Ticari Ticari
1liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydinerinsaat AS. (*) 173.127 - - - 82.628.425 26.361.327 - -
Kayseri ve Civari Elektrik 4. - - - - 16.153 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi$.(**) 25.178 - - - - - - -
Samsun Makina Sanayii . 2.913 - - - - - - -
Aksu Diger Ortaklar (***) - - - 10.841.375 - - - -
As Energji ShPK (****) - - - 706.991 - - - -
Arakli Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Diger 106.403 1.470 - - 196.115 - - -
307.621 1.470 - 11.548.366 82.840.693 26.361.327 - 445.410
*) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik'ilydiner insaat'in cgitli bélgelerdeki syerlerine yaptii elektrik satgindan olgmaktadir. Kisa vadeli ticari borglar Aydinkwaat'in Grup’un yapilmakta olan

yatinmlari igin kesngioldugu haked; faturalarindan ogmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar isedferinsaat tarafindan Grup’a verilen finansal borgtarsmiaktadir. S6z konusu finansal borg
icin uygulanan faiz orani 31 Aralik 2013 itibariyel1,73'dir.

(**) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptgl elektrik satgina iliskin alacaktir.

(**) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhudungiiti alacaklarindan oikmaktadir.

(****)  Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarindan sermaye taahhudurgiiti alacaklarindan olimaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

[LiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 30 Eylil 2014

iliskili taraflarla olan slemler Enerji satglari Faiz gelirleri  Sabit kiymet alimlari Hizmet alimlari Faiz giderleri Diger giderler
Aydinerinsaat AS. (*) 1.267.484 2.019.074 96.794.717 254.470 784.21 -
Kayseri ve Civari Elektrik 4. - - - 187.958 -
Samsun Makine Sanayi $\. 18.140 - - - 423.30 -
Aybet Beton AS. 670.546 - - - - -
Metayinsaat Sanayii ve Ticaret 8. - - - 1.350 - 1.545.412
Aksu Diger Ortaklar - 1.138.01& - - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi®. 146.991 - - 3.200 - -
Kayseri Elektrik Perakende SaA.S. - - - 84.444 -
2.103.161 3.157.08¢ 96.794.71: 531.422 1.207.526 1.545.412
* Sabit kiymet alimlari, Aydineinsaat’in yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Grdataraladgi insaat hakedibedellerinden ogmaktadir.

17



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

[LiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Eylul 2013

Sabit kiymet Sabit kiymet

Tliskili taraflarla olan jlemler satslari Enerji satglari Faiz gelirleri alimlari Hizmet alimlari Faiz giderleri
Aydinerinsaat AS. (*) 152.542 2.886.720 456.407 56.623.139 232.514 90.093
Kayseri ve Civari Elektrik 4. - - - - 141.585
Samsun Makina Sanayii . - 21.593
Aybet Beton AS. - 281.232
Metayinsaat Sanayii ve Ticaret 8. - - - - 115.199
Aksu Diger Ortaklar - - 639.868
Layne Bowler Pompa Sanayi ®. 26.695 137.987 - - - -

179.237 3.327.532 1.096.275 56.623.139 489.298 90.093
* Sabit kiymet alimlari, Aydineinsaat'in yapiimakta olan yatirimlar kapsaminda Grdataraladg! insaat hakedibedellerinden olgmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

[LISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticilere gnan faydalar:

Donem igerisinde Ust duzey yoneticilerglaaan faydalar sagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyll 30 Eylul 30 Eyll 30 Eyll

2014 2014 2013 2013

Ucretler ve dier kisa vadeli faydalar 1.544.409 650.836 1.561.149 555.513
Diger uzun vadeli faydalar 117.788 9.957 109.104 (5.901)
1.662.197 660.793 1.670.253 549.612

PESIN ODENMIS GIDERLER

Grup’un 30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihletibariyle uzun vadeli pgn édenmg giderlerinin
detay! aagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
Uzun Vadeli Pgn Odenm§ Giderler 2014 2013
Ertelenms finansman gideri 24.360.99¢ 23.918.652
Iletim hatti (*) - 11.092.261
Verilen avanslar (**) 28.709.334 5.877.512
Diger - 122.793
53.070.32¢ 41.011.218
* TEIAS icin yapilan Bilyiikdiiz, Korkmaz, Mor@an ve Aksu'nun iletim hatlarina gkin katlanilan maliyetin

gelecek dénemlerdeki sistem kullanim bedellerindeahsup edilecekalt tesisi bedeli olarak @gerlendiriimesi
dolayisiyla olgan bakiyedirilgili maliyetler cari donemde TS tarafindan, ‘Geri Odemeye EshHstim Tesisi
Bedeli’ adi altinda belirlenmmiddeme planina gore on yildgiteaksitler halinde Grup’a geri 6denmeysslbams
olup s6z konusu tutarlar ghr alacaklar altinda gosterilgtir.

(**) Ayen AS icin yapilan baraj projelerine ait¢aon firmalara yapilan avans édemelerinderobktadir.
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5.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

MADDI VE DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibariyle acglibakiyesi

Alimlar (*)
Cikislar
Cevrim farki

30 Eylil 2014 itibariyle kapagibakiyesi

Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2014 itibariyle acglibakiyesi

Dénem gideri
Cikislar

30 Eylul 2014 itibariyle kapagbakiyesi

30 Eylul 2014 itibariyle net defter geri

Maddi Duran Maddi Olmayan
Varlklar Duran Varliklar
797.349.24¢ 22.846.460
146.165.54: 283.946
(35.580) -
(1.837.078) -
941.642.131 23.130.406
(79.927.647 (3.040.002)
(21.040.629 (659.732)
13.046 -
(100.955.230 (3.699.734)
840.686.901 19.430.672

* Donem icinde yapilan alimlarin 144.953.634'si yapilmakta olan yatirimlara gkin olup 128.116.747 TL'si
Arnavutluk HES projesi, geriye kalan tutar ise Kmde RES projesi ile ilgili igpat hakedieri, genel igaat
harcamalari ve tesis yapimi ile ilgili genel gigeden olgmaktadir. Ayrica 2014 yili icerisinde yapilimaktarol
yatirimlar icin alinan kredilere glkin olarak olgan toplam 7.212.713 TL tutarindaki bor¢lanma mailigeaddi duran

varliklar Gzerinde aktiflgtirilmi stir.

Maliyet Degeri

1 Ocak 2013 itibariyle acslibakiyesi

Alimlar (*)
Cikislar

30 Eylul 2013 itibariyle kapagbakiyesi

Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibariyle acglibakiyesi

Dénem gideri
Cikislar

30 Eylil 2013 itibariyle kapagibakiyesi

30 Eylul 2013 itibariyle net defter geri

Maddi Duran Maddi Olmayan
Varliklar Duran Varliklar
675.040.77¢ 22.749.454
74.703.604 27.561
(1.114.013 -
748.630.367 22.777.015
(56.776.075 (2.166.282)
(17.429.708 (658.134)
1.077.748 -
(73.128.035 (2.824.416)
675.502.33¢ 19.952.599

(*) Doénem icinde yapilan alimlarin 71.835.207 Tlyapilmakta olan yatirimlara gkin olup 62.427.439 TL'si Arnavutluk

HES projesine ait gaat harcamalarindan, geriye kalan tutar ise MgadoRES ve Korkmaz RES projelerine ait
yatirnm harcamalarindan glmaktadir. Ayrica 2013 yili icerisinde yapilmaktamlyatirimlar icin alinan kredilere
iliskin olarak olgan toplam 4.641.274 TL tutarinda bor¢lanma maliyetaddi duran varliklar Uzerinde
aktiflestirilmi stir.

Cari donem amortisman giderlerinin ve itfa paylar81.448.121 TL'si (30 Eylul 2013: 17.726.085
TL) satilan malin maliyetine, 252.240 TL (30 EyAll13: 361.757 TL) genel ydnetim giderlerine dahil

edilmigtir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

IMTIYAZLI H iZMET ANLA SMALARI

30 Eylul 31 Aralik

Hizmetimtiyaz Anlagmalari Alacaklari 2014 2013
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anjanalari alacaklari 24.936.04( 30.653.471
Faturalanmy ve vadesi gelmemihizmet

imtiyaz anlgmasi alacaklari (*) 9.518.18C 12.235.929
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmarkisa

vadeli hizmet imtiyaz ardenasi alacaklari (**) - 1.218.940
Toplam kisa vadeli hizmet

imtiyaz anlgmalari alacaklari 34.454.22¢ 44.108.340
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anjmalar alacaklari 94.393.14¢ 104.094.187
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari 128.847.37( 148.202.527
Brit hizmet imtiyaz ankamalari alacaklari 220.941.11¢ 244.444.905
Tahakkuk etmemgifinansman geliri (-) (101.611.924 (109.697.247)
Hizmet imtiyaz anlgmalari 6demelerinden alacaklar(*)(**) 9.518.18C 13.454.869
Hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklari-net 128.847.37( 148.202.527

(*) TETAS'a faturalanny; ancak tahsil edilmemilacaklardan okmaktadir.
(**) Henuz fatura edilmengi 2000, 2001, 2003, 2006, 2007, 2012 ve 2013 yldaait Camlica HES gelirlerinin 6zsermaye
kisimlarindan olgmaktadir.

21



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

IMTIYAZLI H iZMET ANLA SMALARI (devami)

30 Eylul 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibargyl brit ve net hizmet imtiyaz agiaalari
alacaklarinin 6deme planlagagidaki gibidir:

Brit hizmet imtiyaz ankamalari
alacaklari (ABD Dolari)

Brit hizmet imtiyaz ankamalari
alacaklar (TL)

30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Aralik

2014 2013 2014 2013

Vadesi 1 yila kadar 18.472.00¢ 23.441.17¢ 42.095.861 50.030.498
Vadesi 1-2 yila kada 10.016.72C 16.815.62C 22.827.10¢ 35.889.578
Vadesi 2-3 yila kada 7.750.42C 7.750.42C 17.662.43: 16.541.721
Vadesi 3-4 yila kada 7.750.42C 7.750.42C 17.662.43: 16.541.721
Vadesi 4 yildan uzur 52.961.20: 58.774.01¢ 120.693.28¢ 125.441.387
96.950.772 114.531.65: 220.941.11¢ 244.444.905

Net hizmet imtiyaz ankamalari
alacaklari (ABD Dolari)

Net hizmet imtiyaz ankamalari
alacaklari (TL)

30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Aralik

2014 2013 2014 2013

Vadesi 1 yila kadar 10.942.141 14.362.307 24.936.04¢ 30.653.471
Vadesi 1-2 yila kada 4.048.05C 9.802.08¢€ 9.225.101 20.920.592
Vadesi 2-3 yila kada 2.372.074 2.130.03¢ 5.405.71¢ 4.546.140
Vadesi 3-4 yila kada 2.717.287 2.452.752 6.192.42E 5.234.911
Vadesi 4 yildan uzur 32.283.07¢ 34.387.17: 73.569.89¢ 73.392.544
52.362.627 63.134.357 119.329.19( 134.747.658

Hizmet imtiyaz anlgmalari alacaklari, ardena siresi boyunca gercejem alacaklardan ojmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Sati Anlasmasi uyarinca, Yamula barajinin ve elektrik ekipla@anin
mulkiyet hakki, s6zlgne siresi sonunda ETKB'ye transfer edilecektir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kasihklar

Grup, her dénem sonunda devam eden davalarin dasuclarini ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu gerlendirme sonucunda olasi yukiamluliklere skagerekli goérilen
karsiliklari ayirmaktadir. 30 Eylul 2014 tarihi itibghe dava kapiligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

b) Kosullu Varlik ve Borclar

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu varliklar 2014 2013
Alinan teminat mektuplari (*) 15.668.268 23.714.418
Ayen Enerji adina verilen kefaletler (**) 704.919.859 694.476.336

720.588.127  718.190.754

* Alinan teminat mektuplarinin tamami Ayen Elgkttarafindan miterilerden, elektrik satina iliskin tahsilatta
olusabilecek risklere kam teminat olarak alinrgtir.

(**) Grup'un yabanci kaynaklar i¢cin bankalarla etedg1 nakdi ve gayri nakdi genel kredi ségieelerine ilskin Aydiner
Insaat AS.'nin kefaletini ihtiva etmektedir.

Grup’'un 6nemli tutarda zarara veya borca nedenagiac beklemedii taahhitler ve muhtemel
yukumlulikler gagida d6zetlennsiir:

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borglar 2014 2013
Verilen temlikler (*) 563.275.04 574.775.632

* Kayseri Elektrik, ETKB ile yapfii "Yamula Baraji ve HES'in Kurulmasisletimesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETA'a Satyina iliskin imtiyaz Sézlgmesi" ve Yamula Baraji ve HES igin Yapilan Enerjiti$a
Anlasmasi gergi, 119.658.318 ABD Dolari (272.689.341, 31 Aralik120 131.030.025 ABD Dolari) tutarindaki
alac&ini kullanilan kredi icin 7 Temmuz 2003 tarihinaariik vermitir. Ancak bu temlikler kredilerin Béangicta
belirlenen ddeme planlarina uyulmgdtakdirde devreye girecektir. Ayrica, 30 Eylul 20farihi itibariyle Aksu
Temiz Enerji AS.'nin alacaklari (zerinde 100.500.000 AVRO (290.866. TL, 31 Aralik 2013: 100.500.000
AVRO) tutarinda temlik bulunmaktadir (Not 14).

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borglar 2014 2013
Ticari isletme rehni (**) 290.000.000 290.000.000

(**)  Grup, Akblk RES i¢in kullandy banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2Q@#8hinde 140.000.000 TL
tutarinda; Mordgan RES ve Korkmaz RES igin kullagdibanka kredisinin teminati olarak da 30 Mayis 2012
tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticatetme rehni vernstir (Not 14).
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE BORCLAR (devamt)

b) Kogsullu Varlik ve Borclar (devami)

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borglar 2014 2013
Verilen ipotekler (***) 102.550.500 96.043.500

(**) Grup’un uzun vadeli banka kredileri icin Aye@stim’e ait d@algaz ¢cevrim elektrik santrali ve Ayen Enerji'yée ai
arsalar Uzerinde toplam 102.550.500 TL (45.000ABD Dolari) tutarinda verdi ipoteklerden olgmaktadir (Not
14). 91.156.000 TL (40.000.000 ABD Dolar) tutarikid@otek ile teminata iianan kredinin 6édemeleri 30 Eylul
2014 tarihi itibariyle tamamlanmpldugundan; s6z konusu ipd@i@ kaldiriimasina ikkin stire¢ devam etmektedir.

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borglar 2014 2013
Verilen teminat mektuplari (****) 100.352.526  124.963.599

(****)  Verilen teminat mektuplarinin 52.605.540 ™i' ABD Dolari ve 47.746.986 TL'si ise Turk Lirasinsinden
olusmaktadir. Grup tarafindan verilen teminat mektuplar 15.666.321 TL'si (6.874.510 ABD Dolar1) Ayen AS
icin Arnavutluk Ekonomi Bakanii'na,1.636.478 TL'si (718.100 ABD Dolar) MTA Gen®ludirligine,
7.591.016 TL'si (3.331.000 ABD Dolar) BOBA, 7.679.000 TL'si EPDK'ya, 2.000.000 TL'si AkbililRUzgar
Enerjisi Santrali'nin teminati olarak T&S'a, 38.067.986 TL'si elektrik alimindangaak borglar icin giivence
bedeli olarak tedarikgilere verilen teminatlarddosmaktadir. Buna ek olarak, 8.010.634 TL'si (3.515.ABD
Dolari) Grup tarafindan yatinm faaliyetlerinde lamilmis olan kredilerin teminati icin verilen teminat
mektuplarindan okmaktadir. 19.701.091 TL (8.645.000 ABD Dolari) tutdaki teminat mektubu ise Camlica
HES devri igin imtiyaz s6zkgnesi gergi tesislerin ¢akir vaziyette devrinin 6n giivencesi olarak veriini

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borglar 2014 2013
Verilen kefaletler (*****) 246.138.500 265.043.100

(=) Verilen kefaletlerin 52.414.700 TL’si (23.00.000 ABD Dolari)is Bankasi’ndan alinan finansman kredisi icin
verilen kefaletten, 193.723.800 TL (67.000.000 AVR®) Ayen Enerji'nin Aksu Temiz Enerji'nin yatirim
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

TAAHHUTLER

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibargyGrup’un teminat, rehin ve ipotek (“TR pozisyonuna ikkin tablolari aagidaki gibidir:

Kendi tiizel kiili gi adina vermj oldugu
TRIlerin toplam tutari
Teminat
Rehin
ipotek
Kefalet
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine verngioldugu TRI'lerin
toplam tutari
Temlik
Teminat
Ipotek
Kefalet
Olagan ticari faaliyetlerin yurutiimesi amaciyl
diger 3. kiilerin borcunu temin amaciyla
vermi oldugu TRI’lerin toplam tutari
Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine verngioldugu TRI'lerin
toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen gru

sirketleri lehine vermi oldugu TRI’lerin toplam
tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3iilker

lehine vermyi oldugu TRI’lerin toplam tutari
Toplam teminat, rehin ve ipotekler

30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
TL ABD TL ABD

Karsiligi TL Dolari AVRO Karsiligi TL Dolari AVRO
401.538.43¢  300.725.34€  44.237.61C - 435.554.94z 316.053.974  53.237.610 2.001.000
47.729.23¢ 10.725.34€ 16.237.61C - 66.585.842  26.053.974 16.237.610 2.001.000

290.000.00C  290.000.00C - - 290.000.00C  290.000.00cC - -

11.394.50C - 5.000.000 - 10.671.50C - 5.000.000 -

52.414.70C - 23.000.00C - 68.297.60C - 32.000.000 -
900.778.132 37.021.641 166.504.45C 167.500.00C 915.270.88¢ 13.571.42¢ 181.759.54% 174.960.008
563.275.041 - 119.658.31¢ 100.500.00C 574.775.632 - 131.030.02¢ 100.500.000
52.623.291 37.021.641 6.846.132 - 58.377.757  13.571.42¢ 10.729.520 7.460.008

91.156.00C - 40.000.00C - 85.372.00C - 40.000.000 -
193.723.80C - - 67.000.00C 196.745.50C - - 67.000.000
1.302.316.567  337.746.987 210.742.06C 167.500.00C 1.350.825.831 329.625.40% 234.997.15¢ 176.961.008

(*) Grup'un vermg oldusu diger TRi'lerin 6zkaynaklara orani 30 Eylil 2014 itibarigied'dir (31 Aralik 2013: %0).
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
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(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

NITEL iIKLER INE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyll 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2014 2014 2013 2013

Personel giderleri (*) (9.672.235)  (3.505.060) (8.780.656) (2.803.570)
Amortisman ve itfa giderleri (21.700.361) (7.670.483)  (18.087.842) (6.261.726)
Ulasim giderleri (726.818) (183.421) (1.124.607) (273.190)
Dogalgaz maliyeti (19.538.998) (6.567.148) (11.438.357) (3.457.195)

Elektrik maliyeti (**)
Santral teknik dammanlhk ve bakim onari

(67.258.897)

(34.370.434)

(184.171.012)

(83.363.853)

giderleri (5.569.520) (1.201.809) (3.305.070) (1.242.680)
Musavirlik giderleri (2.377.865) (1.091.527) (1.994.352) (931.389)
Sistem kullanim bedeli (***) (1.221.952) (124.400) (3.516.542) (2.122.336)
Ofis giderleri (767.033) (341.830) (710.975) (260.129)
Vergi resim ve harglar (229.399) (33.998) (284.663) (75.118)
Diger (3.740.137) (1.283.593) (2.891.297) (675.584)

(132.803.215) (56.373.703) (236.305.373) (101.466.770)
* Personel giderlerinin 5.346.351 TL (30 Eylul &) 5.190.606 TL) tutarindaki kismi sgarin maliyetine,

4.325.884 TL (30 Eylul 2013: 3.590.050 TL) tutamkdkismi genel yonetim giderlerine dahil editiri
(**) Ayen Ostim’in, Ayen Enerji'nin ve Ayen Elektkin tedarik¢ilerinden ve PMUM’'dan alip rgterilere satl

elektrik bedelinden olimaktadir.
(***)

Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletimtet bedeli faturalarini ayni tutarlar ile TEFA

ve diger misterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadiETAS ve dger misterilere yansitilabilen tutarlar
ili sikteki 6zet konsolide finansal tablolarda net giibtestir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindadAEa
O0denen tutarlar satilan malin maliyetine yansigtimi

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLER i

Sirket kayitl sermaye sistemine tabigildir. Sirket'in onaylanmg ve cikarilmg sermayesi her biri
0,01 TL kayith nominal bedeldeki 17.104.230.00Q @ralik 2013: 17.104.230.000) adet hisseden

olusmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami 6dgirmi

Sirket'in 30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihletiibariyle 6denmg sermaye yapisisagidaki

gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
Ortaklar % 2014 % 2013
Aydinerinsaat AS. 84,98 145.351.747 84,98 145.351.747
Halka acik kisim 15,01 25.673.449 15,01 25.673.449
Diger <1 17.104 <1 17.104
Nominal sermaye 171.042.300 171.042.300

Sirket'in faaliyetleri, TUrk Ticaret Kanunu hukiumlercercevesinde, 5 (ke adedi (A) grubu
hissedarlar arasindan olmak Uzere, Genel Kurufitalan secilen en az 7 (yedi) Uyedensahu
Yonetim Kurulu tarafindan yorataltr. (A) grubu heskarlarin Olgan ve Olg@anusti Genel Kurul
toplantilarinda 1 hisse kaligi 15 oy hakki bulunmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2014 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLER 1 (devami)

b) Kardan ayrilan kisittanmis yedekler ve gecmi yil karlari

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birigeiikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gbére birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmg sermayesinin
%20'sine ulailincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayriikinci tertip yasal yedekler ise
6denmg sermayenin %5'ini gan da&itilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gorggsal

yedekler 6denngi sermayenin %50’sini

gecmeili sirece sadece zararlar

ngilenek icin

kullanilabilir, bunun dainda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin @gdir. Bu tutarlarin SPK

Finansal

Raporlama Standartlari

uyarinca “Kardanril&y Kisitlanmg Yedekler”

icerisinde

siniflandiriimasi gerekmektedir. 30 Eylil 2014 Haitibariyle kardan ayrilan kisitlangyedeklerinin

tutar1 56.068.939 TL'dir (31 Aralik 2013: 51.5898L).

Ayrica 29 Nisan 2014 tarihinde yapilan Kayseri HiékGenel Kurul Toplantisi’'ndaSirket'in 2013
doénem kari Uzerinden 4.478.957 TL tutarinda yedek ayrilmasina karar verilgtir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Grup’un bilanco tarihi itibariyle yasal kayitlariadoulunan dénem zarari 595.651 TL gegmyil
karlari ise 27.421.465 TL'dir. Grup’un karglamina konu edilebilecek kaynaklarinin toplami e@n

zarari dguldikten sonra 26.825.814 TL'dir (31 Aralik 2013.421.467 TL).

YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:

Faiz gelirleri

Kambiyo karlari

Sabit kiymet sagikarlari
Diger

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler:

Kambiyo zararlar
Sabit kiymet sagizarari

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2014 2014 2013 2013
2.708.92¢ 1.313.99¢ 1.711.30¢€ 732.464
7.867.464 7.867.464 19.044.86% 7.612.864
17.421 - 179.237 -
27.218 5.246 24.689 23.221
10.621.02¢ 9.186.70E 20.960.09¢ 8.368.549
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2014 2014 2013 2013

- 405.151 (220.482) (75.880)

- - (18.838) -

- 405.151 (239.320) (75.880)
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(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

HNANSMAN GIiDERLERT

Net kur farki gelirleri/(giderleri)
Banka kredi faizleri

Ertelenmg finansman giderleri
Diger

PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Pay basina kazanc/kayip

Dénem boyunca mevcut olan hisselerin

ortalama sayisi (tam geri)

Ana ortaklik hissedarlarina ait net

doénem kari / (zarart)

1.000 adet pay kma kazanc / (kayip)

FHINANSAL ARACLAR

Finansal Borglar:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2014 2014 2013 2013
2.479.301 (3.927.781) (82.814.613 (46.291.948)
(21.409.019 (7.888.505) (14.604.272 (6.330.621)
(3.376.489) (1.000.664) (2.117.001) (752.421)
(1.389.925) (651.129) (997.456) (481.320)
(23.696.132°  (13.468.079° (100.533.342 (53.856.310)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2014 2014 2013 2013

12.339.334

0,72

147.504
0,009

(21.713.905)

(1,27)

17.104.230.0007.104.230.000 17.104.230.000 17.104.230.000

(21.654.112)

(1,27)

Grup’'un 30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihletibariyle banka kredilerinin detayisagidaki
gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

Finansal Borg¢lar 2014 2013
Kisa vadeli finansal borclar 60.363.488 46.441.613
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar 95.728.233 95.775.147
Uzun vadeli finansal borclar 705.188.714 592.328.564
861.280.43¢ 734.545.324

Grup’'un kisa vadeli banka kredileri icin, 6.445.3%R tutarinda faiz tahakkuk etgtir (31 Aralik
2013: 3.442.807 TL).
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HINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Borclar (devami):

Banka kredilerinin detayisagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 30 Eylul 2014
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %13,79 48.956.62¢ -
ABD DOLARI 905,82 41.568.757 29.920.772
AVRO %3,88 65.566.33¢ 675.267.942

156.091.721 705.188.714

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2013
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 209,55 46.441.61¢% -
ABD DOLARI 25,99 32.680.98¢ 46.715.066
AVRO %3,29 63.094.162 545.613.498

142.216.76( 592.328.564

Grup’'un 30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihletibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
2014 2013
1 yil icerisinde 6denecek 156.091.721 142.216.760
1 - 2 yil igcerisinde 0denecek 70.748.62¢ 82.616.721
2 - 3 yil icerisinde 6denecek 61.487.18¢ 65.235.499
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 66.892.95(C 62.293.433
4 - 5 yil icerisinde 6denecek 65.970.50: 53.886.535
5 yil ve daha uzun vadeli 440.089.44¢ 328.296.376

861.280.43¢ 734.545.324

Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢cin gilgaz santrali ve arsalari Uzerinde toplam 10258D.TL
(45.000.000 ABD Dolari) tutarinda ipotek, 8.010.6R4 (3.515.132 ABD Dolari) tutarinda teminat mekiyub
246.138.500 TL (67.000.000 AVRO ve 23.000.000 ABDldp) tutarinda kefalet ile alacaklar Uzerinde
563.275.041 TL tutarinda (119.658.318 ABD Dolari M&0.500.000 AVRO) temlik bulunmaktadir (Not 7).
Grup’un kullandgl uzun vadeli banka kredileri i¢in 6demoldugu sigorta ve komisyon bedelleri ertelegmi
finansman gideri olarak gér donen/duran varliklar altinda muhaseft@igmi stir ve kredi 6mri boyunca itfa
edilmektedir. 30 Eylil 2014 itibariyle ertelengrinansman bedeli tutari 26.352.449 TL'dir (31 AkaR013:
25.759.689 TL). Grup ayrica, yatirim kredileringmntinati olarak toplam 290.000.000 TL ticafietme rehni
vermistir (Not 7).
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YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibargyl Grup’un yabanci para varliklarinin ve
yukamlaluklerinin tutarlari ile TL kaulik tutarlari gagidaki gibidir:

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeliimtiyazli Hizmet Anlamalari
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeliimtiyazli Hizmet Anlamalar
Diger

DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar
Finansal Borglar
KISA VADEL i YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlik yukiimlulik pozisyonu

30

30 Eylil 2014

TL Kar silig ABD Dolari AVRO
15.957.503 6.246.336 595.811
7.796.085 73.783 2.638.148

34.454.226 15.118.797 -
30.030 148 10.269
58.237.844 21.439.064 3.244.228

94.393.144 41.420.485 -
2.903.573 - 1.004.210
97.296.717 41.420.485 1.004.210
155.534.561 62.859.549 4.248.438
27.313.380 325.908 9.189.551
107.135.093 18.240.711 22.676.328
134.448.473 18.566.619 31.865.879
705.188.714 13.129.480 233.543.592
705.188.714 13.129.480 233.543.592
839.637.187 31.696.099 265.409.471
684.102.626) 31.163.450 (261.161.033)
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YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Aralik 2013

TL Kar siligi ABD Dolari AVRO

Ticari Alacak 17.682.71( 7.152.34: 823.246
Parasal Finansal Varliklar 24.579.05¢ 138.53( 8.269.501
Kisa Vadeliimtiyazli Hizmet Anlamalari 44.108.34( 20.666.42( -
Diger 12.945.88 16¢ 4.408.492
DONEN VARLIKLAR 99.315.99: 27.957.45¢ 13.501.239
Uzun Vadeliimtiyazli Hizmet Anlamalar 104.094.18" 48.772.05( -
Diger 2.894.69: 985.763
DURAN VARLIKLAR 106.988.88( 48.772.05( 985.763
TOPLAM VARLIKLAR 206.304.87: 76.729.50¢ 14.487.002
Ticari Borglar 93.321.29° 1.731.96! 30.520.948
Finansal Borglar 95.775.14" 15.312.27: 21.486.178
Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumlilukler 1.528.05: 715.95( -
KISA VADEL 1 YUKUMLULUKLER 190.624.49¢ 17.760.18¢ 52.007.126
Finansal Borglar 592.328.56¢ 21.887.76¢ 185.804.018

UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER 592.328.56« 21.887.76¢ 185.804.018
TOPLAM YUKUMLULUKLER 782.953.06( 39.647.95 237.811.144
Net yabanci para varlik yukiimlulik pozisyonu (576.648.189 37.081.55: (223.324.142)
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YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Grup, balica AVRO ve ABD Dolari cinsinden kur riskine markalmaktadir. 30 Eylil 2014 ve 31
Eylal 2013 tarihleri itibariyle Grup’'un sahip olgu AVRO ve ABD Dolarli cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar ksinda %10 dgr kazanmasi ve kaybetmesi vgeti tim
degiskenlerin sabit oldgu varsayimi altinda vergi 6ncesi donem kar/zalardzkaynaklar tzerindeki
etkisi agagida belirtilmistir.

30 Eyliil 2014

Kar / Zarar

ABD Dolari'nin TL kasisinda % 10 dgerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik / yakumlulgd

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolari net etki

AVRO net varlik / yokumlulik

AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM

ABD Dolari'nin TL kasisinda % 10 dgerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik / yakumlulga

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolari net etki

AVRO net varlik / yokumlulik
AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM
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Yabanci paranil
deser kazanmas

Yabanci paranil
deger kaybetmes

7.101.83! (7.101.839
7.101.83! (7.101.839
(75.512.102 75.512.10.
(75.512.102 75.512.102
(68.410.263; 68.410.262
30 Eylul 2013
Kar / Zarar

Yabanci paranu
deger kazanmas

Yabanci parani
deger kaybetmes

7.373.41¢ (7.373.419)
7.373.41-9 (7.373.415-9}
(55.556.271 55.556.271
(55.556.27-1j 55.556.27_]
(48.182.852, 48.182.85
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RAPORLAMA TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, Olgzanlstl Genel Kurul toplantisini 6 Kasim 2014 tadbki gerceklgirmis olup, Genel Kurul
tarafindan Ydnetim Kurulu’na 15 ay slre ile gecehthak tzere, tahvil ve gier borclanma araclarini
cikarma yetkisi verilmtir.

Ayen Dagsalgaz Enerji Uretim Sanayi ve TicaretS&nin Olaganiistii Genel Kurul toplantisi 27 Ekim
2014 tarihinde gercelgdtrilmi s olup, Genel Kurul tarafindagirket’in tasfiyesine karar verilngiir.
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